4. számú melléklet
Beruházási igények értékelési módszertana

Beruházási forráshiányos helyzetben, ahol az igények messze meghaladják a rendelkezésre álló keretet, ott szükség van olyan szempontokra, melyek megkönnyítik a döntések meghozatalát. (A beruházási döntések nagy körültekintést igényelnek, hiszen a rendelkezésére álló pénzeszközök ebben az esetben viszonylag hosszú időre kerülnek lekötésre és a likviditásuk is kisebb lesz, így a választás kiemelt jelentőséggel bír.)
A beruházási igények (projektek) értékelésre az alábbi szempontrendszer használata javasolt:

Objektív mutatók:

NPV (Nettó jelenérték): 

azon beruházási projektek a legjobbak, ahol ez az érték nagyobb 0-nál
Megtérülési idő:
azon projektek a legjobbak, ahol ez az érték a legalacsonyabb
Szubjektív mutató:

Kockázat:
azon projektek a legjobbak, ahol a kockázat minimális, vagy nincs

Számítási módszerek:

NPV (Nettó jelenérték) számítás: 

Az alkalmazott képlet:
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Ahol:
t – az adott pénzmozgás időpontja (pl: 3 ha a harmadik évben)

n – a teljes időtáv hossza

r – kamatláb
Ct – nettó pénzmozgás (a pénz összege) a t időpontban.

C0 – az a pénzösszeg, melyet a 0 időpontban fektettünk be ( t = 0 )

Egymástól független beruházási igények esetén:

ha NPV > 0 akkor megvalósítható a beruházás
ha NPV < 0 akkor nem javasolt a megvalósítás, mert vagyonvesztéssel jár

ha NPV = 0 akkor a ráfordítások egyszer térülnek meg a beruházás hozamaiból

Megtérülési idő számítás:

A tervezett beruházás gazdaságossági számításainál kalkulált megtérülési idő. A beruházások esetében a legalacsonyabb megtérülési idejű beruházás a legjobb. 
Kockázat számítása (szubjektív mutató):

Azon projektek a legjobbak, ahol a kockázat minimális, vagy nincs. 
200 M Ft. feletti beruházási igények esetén minden esetben kockázatelemzésre van szükség. A kockázatelemzésben számszerűsített kockázati szint, és az erre vonatkozó kockázatcsökkentő akciók mutatják meg ennek a szubjektív mutatónak az értékét.

Kisebb értékű beruházások esetében, amennyiben ismert, akkor meg kell jeleníteni a javasolt beruházási alternatívára vonatkozó megvalósítási kockázatokat. Ha ennek mértéke igényli, akkor kockázatcsökkentő akciótervet kell készíteni és ezt dokumentálni kell.

